
高级会计实务各章计算公式荟萃

第二章企业全面预算管理

预算目标确定相关公式

利润增长率法
目标利润=上期利润总额×(1+利润总额增长率)

利润总额(几何)增长率=报告期上期利润总额/基期利润总额-1

比例预算法

(1) 营业收入利润率=利润总额/营业收入
目 标利润=预计营业收入×测算的营业收入利润率

(2)成本利润率=利润总额/营业成本费用

目标利润=预计的营业成本费用×测算的成本利润率

(3)投资报酬率=利润总额/投资资本平均总额

目标利润=预计的投资资本平均总额×核定的投资资本回报率(说明：即投资报酬率)

说明：此处的目标利润为利润总额。

上加法

企业留存收益=盈余公积+未分配利润

净利润=本年新增留存收益+股利分配额
目标利润=净利率/(1-企业所得税税率)
说明：此处的目标利润为利润总额。

本量利分析法

***

边际贡献=营业收入-变动成本=销售量×(单价-单位变动成本)

目标利润=边际贡献-固定成本

说明：此处的目标利润为息税前利润。

弹性预算法计算公式

弹性预算法
预算总额=固定基数+∑ (与业务量相关的弹性定额×预计业务量)
Y=a+∑ (bX)

全面预算分析方法

对比分析 预算完成率=预算完成数/预算数

趋势分析
同比增长率=(当年的指标值-去年同期的值)/去年同期的值
环比增长率=(当期的指标值-上期的值)-上期的值

第四章企业投资、融资决策与集团资金管理

复利现值和年金现值的计算公式

复利现值* 已知现值P,计息期n,计息期利率i,求F。F=P×(1+i)n

普通年金*

已知年金A(每期期末收付)计息期n,计息期利率1,求现值P。

P=A×(P/A,i,n)

式中：A为年金(P/A,i,n)为年金现值系数。

预付年金
已知年金A(每期期初收付)计息期n,计息期利率1,求现值P。

P=A×(P/A,i,n)×(1+1)

递延年金

已知年金A(从第m+1期开始发生收付),递延期m,年金期n,计息期利率i,求现值P。

P=A×(P/A,i,n)×(P/F,i,m)

式中：n为年金期，指的是等额收付的次数(即A的个数),m指递延期(即与普通年金

相比缺少的A的个数)

永续年金
已知年金A(每期期末收付),计息期无穷大，计息期利率1,求现值P。

P=A/i

项目评价指标的计算公式



指标 计算公式 评价标准

静态回收期

***

(1)未来每年现金净流量相等时

投资回收期越短，投资风

险越低，流动性越强，项

目越优。

静态回收期=原始投资额/每年现金净流量

(2)未来每年现金净流量不相等时

在这种情况下，应把未来每年的现金净流量逐年加总，根据

累计现金流量确定回收期。

静态回收期=M+第M年的尚未收回额/第(M+1)年的

现金净流量(M是收回原始投资额的前一年)

动态回收期

(1)未来每年现金净流量相等时

在这种年金形式下，假定动态回收期为n年，则：

(P/A,i,n)=原始投资额现值/每年现金净流量

计算出年金现值系数后，通过查年金现值系数表，利用插值法，即

可推算出动态回收期n。 投资回收期越短，投资风

险越低，流动性越强，项

目越优。

(2)未来每年现金净流量不相等时

在这种情况下，应把每年的现金净流量逐一贴现并加总，

根据累计现金流量现值来确定回收期。

动态回收期=M+第M年的尚未收回额的现值/第(M+

1)年的现金净流量现值

(M是收回原始投资额现值的前一年)

净现值** 净现值(NPV=未来现金净流量现值-原始投资额现值

NPV≥0,方案可行。

NPV<0,方案不可行。

互斥方案，选净现值最大的

方案。

投资额不同的互斥方案，选

净现值最大的方案。

内含收益率

计算公式：

(1)未来每年现金净流量相等时

净现值=未来每年现金净流量×年金现值系数-原始投

资额现值=0

计算出净现值为零时的年金现值系数后，通过查年金现值系数

表，使用插值法计算出内含收益率。

内含收益率≥必要收益率，方案可

行 ；

内含收益率<必要收益率，方案

不可行。

投资额相等的互斥方案，选

内含收益率最大的方案。

(2)未来每年现金净流量不相等时

采用逐次测试法，找到使净现值大于0和小于0的两个贴现率使用

插值法计算出内含收益率。

现值指数*
现值指数=未来现金流量现值/原始投资额现值

=1+净现值/原始投资额现值

现值指数≥1,方案可行；

现值指数<1,方案不可行。

会计收益率**
会计收益率=年均收益额/原始投资额

注意：年均收益额可以用现金流量表示。 该指标越大越好

不同规模项目的投资决策方法

规模扩大法 规模扩大后的净现值=原净现值×投资规模扩大倍数 该指标越大越好
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不同寿命期项目的投资决策方法

重置现金流法
重置现金流后的净现值

=原净现值+原净现值×(P/F,i,n)
该指标越大越好

等额年金* 等额年金=净现值/年金现值系数

等额年金≥0,方案可行；

等额年金<0,方案不可行。

期限不同的互斥方案，选等

额年金大的方案。

项目现金流量的计算公式

投资期现

金净流量

投资期现金净流量(原始投资额)=长期资产投资+垫支营运资本

垫支营运资本(是指营运资本的增加额)=本年营运资本-上年营运资本

(净经营性)营运资本=(经营性)流动资产-(经营性)流动负债

经营期各

年现金净

流量

经营期各年现金净流量(营业现金流量)

=营业收入=付现成本-所得税

=税后净利(税后营业利润)+折旧(等非付现成本)

=(营业收入-付现成本)×(1-所得税税率)+折旧(等非付现成本)×所得税税率

终结期现

金净流量

终结期现金净流量=固定资产变价净收入(净残值)+固定资产变现净损益对现金净流量的

影响+垫支营运资金的收回

【提示】如果(账面价值-变价净收入)>0,则意味着发生了变现净损失，可以抵税，减

少现金流出，增加现金净流量。

如果(账面价值-变价净收入)<0,则意味着实现了变现净收益，应该纳税，增加现金流出，减

少现金净流量。

外部融资需要量预测计算公式***

外部融资

需要量

外部融资需要量=满足企业增长所需的净增投资额-内部融资量

(资产新增需要量-负债新增融资量)一预计销售收入×销售净利率×(1-现金股利支付率)

销售百分比

法

***

(1)资产需要量=预计销售收入×资产占销售百分比

(2)负债融资量=预计销售收入×负债占销售百分比

(3)内部融资额=预计销售收入×销售净利率×(1-现金股利支付率)

(4)预计所有者权益=年初所有者权益+新增所有者权益(内部融资额)

(5)外部融资量=资产需要量一负债融资量一预计所有者权益

公式法
外部融资需要量=销售增长额×资产占销售百分比-销售增长额×负债占销售百分比一预

计销售收入×销售净利率×(1-现金股利支付率)

说明

资产占销售百分比=资产/销售收入

负债占销售百分比=负债/销售收入

销售净利率=净利润/销售收入

现金股利支付率=现金股利/净利润

利润留存比率=1-股利支付率

增长率计算公式***

内部增长率

***
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4

总产报肿率×(1现金股利支付率)

可持续增长率

***

可持续增长率=

销售净利率×(1-现金股利支付率)×(1+目标负债/权益比率)

资产占销售百分比-销售净净利×(1-现金股利支付率)×(1+目标负债/权益比率)

说明

净资产收益率(权益净利率)=净利润/所有者权益总额

债务/权益比率=负债总额/所有者权益总额

资产负债率=负债总额/资产总额=债务权益比率/(1+债务权益比率)

配股相关计算公式

配股除权价格

配股除权价格=(配股前市场价值+配股价格×配股数量)/(配股前股数+配股数量)

=(配股前每股价格+配股价格×股份变动比例)/(1+股份变动比例)

配股权价值 配股权价值=(配股后股票价格-配股价格)/购买1股新股所需的配股权数

增发相关计算公式**

增发最低价 增发最低价=定价基准日前20个交易日公司股票价格均价×80%

增发最低融资额 增发最低融资额=增发股票数量×增发价

可转换债券相关计算公式

转换比率 转换比率=债券面值/转换价格

转换价值 转换价值=转换比率×股票市价

赎回溢价 赎回溢价=赎回价格-债券面值

每股收益分析法计算公式***

EBIT为息税前利润平衡点，即每股收益无差别点；I,I₂表示两种筹资方式下的债务利息；DP₁,DP₂表

两种筹资方式下的优先股股利；N₁,N₂表示两种筹资方式下普通股股数；T表示所得税税率。

决策原理：

预期息税前利润或业务量水平大于每股收益无差别点时，应当选择债务筹资方案；

预期息税前利润或业务量水平小于每股收益无差别点时，应当选择股权筹资方案。

比较资本法计算公式***

公司价值 公司价值=债务资金价值+权益资本价值 V=S+B

权益资本价值

股权资本成本
股权资本成本=无风险收益率+β(市场平均收益率-无风险收益率)

Rs=Rf+β(Rm-Rf)

债务资本成本 债务资本成本Rb=利率(1-所得税税率)
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加权平均资本成本

第五章企业成本管理

完全成本法(传统成本法)相关计算公式*

单位产品成本 单位成本=单位直接成本+单位间接成本

单位间接成本 单位间接成本=单位产品消耗量×产品成本分配率

产品成本分配率 产品成本分配率=间接成本总额/总消耗量

变动成本法相关计算公式**

单位变动成本 单位变动成本=(直接材料成本+直接人工成本+变动制造费用)/产销量

单位边际贡献 单位边际贡献=单价-单位变动成本

边际贡献总额
边际贡献总额=销售收入-变动成本

=销售量×单位边际贡献

息税前利润 息税前利润=边际贡献总额-固定成本

作业成本法相关计算公式**

作业成本分配率 作业成本分配率=某项作业成本/作业动因数量

某产品应分配作业成本 某产品应分配作业成本=该产品消耗作业动因数量×作业成本分配率

单位产品成本 单位成本=单位直接成本+单位作业成本(单位间接成本)

作业成本法下的本量利分析

作业成本法下的单位变动

成本

作业成本法下的单位变动成本=单位变动成本+单位长期变动成本

单位长期变动成本=批次成本/每批次产品数

单位产品边际贡献 单位产品边际贡献=单价-作业成本法下的单位变动成本

(息税前)利润 (息税前)利润=(单价-作业成本法下的单位变动成本)×销量-固定成本

作业成本法下的盈利性分析

单位产品利润 单位产品利润=单价-作业成本法下的单位成本

作业成本法下的本量利分析

单价 单价=作业成本法下的单位产品成本×(1+成本加成率)

目标成本法相关计算公式***

产品目标成本 产品目标成本=产品竞争性市场价格-产品的必要利润

产品的必要利润

(1)产品的必要利润=产品竞争性市场价格×必要的销售利润率

其中：销售利润率=利润/销售收入

(2)产品的必要利润=投入资本×必要的资本报酬率或加权资本成本

其中：投资报酬率=利润/投入资本

(3)产品的必要利润=单位生产成本×必要成本利润率

其中：必要成本利润率=(销售单价-单位生产成本)/单位生产成本×100%

单位目标成本=产品竞争性市场价格÷(1+必要成本利润率)

生命周期成本相关计算公式**

生命周期成本 生命周期成本=产品研发成本+产品生产成本+产品营销成本+产品使用成本+产品废

弃成本



第六章企业绩效评价

关键绩效指标—结果类指标的计算公式**

投资资本回报率 投资资本回报率=[税前利润×(1-所得税税率)+利息支出]/投资资本平均余额×

100%

投资资本平均余额=(期初投资资本+期末投资资本)/2

投资资本=有息债务+所有者(股东)权益

净资产收益率 净资产收益率=净利润/平均净资产

经济增加值回报

率

经济增加值回报率=经济增加值/平均资本占用

息税前利润 息税前利润=税前利润+利息支出

自由现金流量 自由现金流量=经营活动净现金流量-付现资本性支出

经济增加值计算的一般公式**

经济增加值 经济增加值=税后净营业利润-平均资本占用×加权平均资本成本

税后净营业利润
税后净营业利润=税后净利润+利息费用+少数股东损益+商誉摊销+递延税项贷方余

额的增加+其他准备金余额的增加+资本化的研发费用(减去摊销额)

加权平均资本成本

加权平均资本成本=负债税前利率×(1-企业所得税税率)×债务资本/全部资本+股权

资本成本×股权资本/全部资本

股权资本成本=无风险收益率+β×(市场预期回报率-无风险收益率)

央企考核：经济增加值计算公式***

经济增加值
经济增加值=税后净营业利润-资本成本

=税后净营业利润-调整后资本×平均资本成本率

税后净营业利润 税后净营业利润=净利润+(利息+研究开发费用调整项)×(1-25%)

调整后资本 调整后资本=平均所有者权益+平均带息负债-平均在建工程

加权平均资本成

本

平均资本成本率=负债利率×(1-企业所得税税率)×平均带息负债/(平均带息负债

+平均所有者权益)+股权资本成本率×平均所有者权益/(平均带息负债+平均所有者

权益

股权资本成本K=无风险收益率+β×(市场预期回报率-无风险收益率)

第七章企业并购

并购净收益相关计算公式***

并购收益 并购收益=并购后整体企业价值-并购前并购企业价值-并购前被并购企业价值

并购溢价 并购溢价=交易价格-被并购企业估值

并购净收益 并购净收益=并购收益-并购溢价-并购费用

托宾Q相关计算公式

托宾Q 托宾Q=目标企业或资产的市场价值/目标企业或资产的重置价值

收购价格 收购价格=托宾Q×目标企业或资产的重置价值

收益法估值相关计算公式

自由现金流量 自由现金流量=税后净营业利润+折旧及摊销-(资本支出+营运资金增加额)

税后净营业利润 税后净营业利润=息税前利润×(1-所得税税率)
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息税前利润

息税前利润=主营业务收入(1-折扣率和折让率)-主营业务成本-税金及附加-

管理费用-销售费用

息税前利润=利润总额+利息费用

=净利润/(1-所得税税率)+利息费用

加权资本成本

加权资本成本=债务资本成本×企业债务的市场价值/(企业债务的市场价值+企业股

权的市场价值)+股权资本成本×企业股权的市场价值/(企业债务的市场价值+企

业股权的市场价值)

股权资本成本

(1)资本资产定价模型

资本成本=无风险报酬率+β×(市场投资组合的预期收益率-无风险报酬率)

调整的β系数=βo[1+(1-所得税税率)×(企业负债的市场价值/企业权益的市场

价值]

(2)股利折现模型

每年股利不变时：股权资本成本=当年股利额Do/普通股市价Po

每年股利按g增长时：股权资本成本=预计的年股利额D₁/普通股市价Po+股利增长率

债务资本成本 债务资本成本Rb=利率×(1-所得税税率)

企业连续价值
企业连续价值TV=企业自由现金流量FCFn+1/(加权资本成本RwAcC-增长率g)

=企业自由现金流量FCF。(1+g)/(加权资本成本RwAcc-增长率g)

企业价值

可比企业分析法估值相关计算公式**

市盈率法估值

市盈率=每股价格/每股收益

注：上述市场价格乘数一般需要按多家可比公司计算平均数，并按度年数据进行加权

计算。

估计价格=目标公司每股收益×基准市盈率(加权平均市盈率)

价格对收入比率法估

值

价格对收入比率=价格/收入

注上述市场价格乘数一般需要按多家可比公司计算平均数，并按度年数据进行加权计

算。

估计价格=目标公司收入×基准价格对收入比率(加权平均价格对收入比率)

价格对净现金流量比

率法估值

价格对净现金流量比率=价格/净现金流量

注上述市场价格乘数一般需要按多家可比公司计算平均数，并按度年数据进行加权计

算。

估计价格=目标公司净现金流量×基准价格对净现金流量比率(加权平均价格对收入

比率)

价格对有形资产账面

价值比率估值

价格对有形资产账面价值比率=价格/有形资产账面价值

注上述市场价格乘数一般需要按多家可比公司计算平均数，并按度年数据进行加权计

算。

估计价格=目标公司有形资产账面价值×基准价格对净现金流量比率(加权平均价格

对净现金流量比率)

基于企业价值的乘数的估值

基于企业价值的乘数 某企业价值=预计息税前利润×(企业价值EV/息税前利润EBIT)
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的估值 某企业价值=预计折旧前息前税前利润×(企业价值EV/息税前利润EBITDA)

某企业价值=预计企业自由现金流量×(企业价值EV/企业自由现金流量FCF)

可比交易分析法估值相关计算公式**

支付价格/收益比法
支付价格/收益比=(可比交易)并购者支付的价格/税后利润

评估价值=支付价格/收益比×目标公司税后利润

账面价值倍数法
账面价值倍数=(可比交易)并购者支付的价格/净资产价值

评估价值=账面价值倍数×目标公司账面价值

市场价值倍数法
市场价值倍数=(可比交易)并购者支付的价格/股票的市场价值

评估价值=市场价值倍数×目标公司市场价值

最终估值 各种方法估值的加权平均数

换股比例相关计算公式

每股净资产之比 换股比例=被并购企业当前的每股净资产/并购企业当前的每股净资产

每股收益之比 换股比例=被并购企业当前的每股收益/并购企业当前的每股收益

每股市价之比 换股比例=被并购企业当前的每股市价/并购企业当前的每股市价

资产收购重组的所得税税务处理

一般性税务处理：

受让企业的税务

处理

受让企业非股权支付确认的所得或损失=非股权支付的公允价值-其计税基础

一般性税务处理：

出让企业的税务

处理

出让企业资产转让确认的所得或损失=被出让资产的公允价值-其计税基础

特殊性税务处理：

受让企业的税务

处理

受让企业非股权支付确认的所得或损失=非股权支付的公允价值-其计税基础

收购取得的转让企业资产计税基础=对应股权支付的转让企业的原资产计税基础

十(对应非股权支付的转让企业原资产的计税基础+转让企业确认的非股权支付对应的

所得)=转让企业的原资产计税基础+转让企业确认的非股权支付对应的所得

特殊性税务处理：

出让企业的税务

处理

非股权支付对应的资产转让所得或损失=(被转让资产的公允价值-被转让资产的计

税基础)×(非股权支付金额/被转让资产的公允价值)

出让企业取得受让企业股权的计税基础=出让企业资产的原计税基础+非股权支

付额对应的资产转让所得-非股权支付的公允价值

企业股权收购重组的所得税税务处理

一般性税务处理：

被收购企业股东

的税务处理

被收购企业股东股权转让确认的所得或损失=被转让股权的公允价值-其计税基础

特殊性税务处理：

收购企业的税务

处理

收购企业非股权支付确认的所得或损失=非股权支付的公允价值-其计税基础

收购取得的被收购企业股权计税基础=对应股权支付的被收购企业的原股权计税基础

+(对应非股权支付的被收购企业股权的计税基础+被收购企业确认的非股权支付对应

的所得)=被收购企业的原股权计税基础+被收购企业确认的非股权支付对应的所得

特殊性税务处理：

被收购企业股东

的税务处理

非股权支付对应的资产转让所得或损失=(被转让资产的公允价值-被转让资产的计

税基础)×(非股权支付金额/被转让资产的公允价值)

被收购企业股东取得收购企业股权的计税基础=被收购企业股权的原计税基础+非股

权支付额对应的股权转让所得=非股权支付的公允价值
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合并重组的所得税税务处理

一般性税务处理：

被合并企业
被合并企业资产转让所得或损失=被转让资产的公允价值-其计税基础

特殊性税务处理：

被合并企业

被合并企业确认的非股权支付对应的所得=(被转让资产的公允价值-被转让资产的计

税基础)×(非股权支付金额-被转让资产的公允价值)

取得的被合并企业资产计税基础=对应股权支付的被合并企业的原资产计税基础+(对

应非股权支付的被合并企业原资产的计税基础+被合并企业确认的非股权支付对应的

所得)=被合并企业的原资产计税基础+被合并企业确认的非股权支付对应的所得

被合并企业股东取得合并企业股权的计税基础=被合并企业股东持有的被合并企业股

权的原计税基础+非股权支付额对应的资产转让所得-非股权支付的公允价值

企业并购业务中的个人所得税税务处理

应纳税所得额
应纳税所得额=个人取得的股权转让收入、违约金、补偿金、赔偿金及以其他名

目收回款项合计数-原实际出资额(投入额)及相关税费

应纳税额 应纳税额=应纳税所得额×20%

企业并购业务中的土地增值税税务处理

应纳税额
应纳税额=∑ (每级距的土地增值税×适用税率)

应纳税额=土地增值额×适用税率-扣除项目金额×速算扣除系数

企业并购业务中的印花税税务处理

应纳税额 应纳税额=计税依据×适用税率

附：常见财务分析指标

短期偿债能力分析计算公式

(1)营运资金=流动资产-流动负债

(2)流动比率=流动资产-流动负债

(3)速动比率=速动资产-流动负债

(4)现金比率=(货币资金+交易性金融资产)-流动负债

长期偿债能力分析计算公式

(1)资产负债率=(负债总额-资产总额)×100%

(2)产权比率=负债总额-所有者权益(或股东权益)×100%

(3)权益乘数=总资产-所有者权益(或股东权益)

(4)利息保障倍数=息税前利润-应付利息

=(净利润+利润表中的利息费用+所得税)-应付利息

【注意】应付利息包括利润表中的利息费用和资本化的利息。

营运能力分析计算公式

(1)应收账款周转次数=营业收入-应收账款平均余额

应收账款周转天数=计算期天数-应收账款周转次数

=计算期天数×应收账款平均余额-营业收入

(2)存货周转次数=营业成本-存货平均余额存货周转天数=计算期天数-存货周转次数

=计算期天数×存货平均余额-营业成本

(3)流动资产周转次数=营业收入-流动资产平均余额

9



(4)固定资产周转次数=营业收入-平均固定资产

(5)总资产周转率=营业收入-平均资产总额

盈利能力分析计算公式

(1)营业毛利率=营业毛利/营业收入×100%

其中：营业毛利=营业收入-营业成本

(2)营业净利率=净利润/营业收入×100%

(3)总资产净利率(总资产报酬率)=净利润/平均总资产×100%

(4)净资产收益率=净利润/平均所有者权益×100%

平均数的计算公式

平均数=(期初数+期末数)/2
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